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Tokefelépités (Unit-linked program)

A unit-linked tdkefelépitési program a mai vilag egyik legmodernebb vagyorkepzési
modszere. A lényvege hogy a befizetett pénz biztonsagardl egy biztositd tarsasag, a
hozamokrol pedig egy alapkezeld gondoskodik,

Ez a forma a ftOkeképrésher az Jgyneverett | befektetési haromszog”
torvényszerlseégeit hasznalia ki, A szabaly szerint a haromszogrek (1. abra)
egyszerre legfeljebb az egyik oldalan lehetlnk, vagyis csak ket cslicsat erinthetidk,

Biztonsag

Hozam Lilcviditas

1, dbra, Befektetési haromszig

Ennek tlkreben 3 lehetdség letezik:

1. Egyszer(l hozzaferhetdség-magas biztonsag Pl.: Banki lekotes
2, Egyszerl hozzaférhetdseg-magas hozam Pl.; Részvény spekulacio
3, Magas hozam-magas biztonsag Pl.: Unit-linked biztositas

Ebbdl ol érzékelhetd, hogy a Unit-linked progamok hianyossaga a rugalmassag,
azonban ezt a kerdést is meglehetdsen jol megoldottak, melyre még a késdbbiekben
kiterek.

A magas hozamot &5 a magas biztonsagot persze nem lehet egyik percrdl a masikra
elérni, ezert egy Ujabb tényvezdt, az idot hasznalja ki ez a megoldas:

TOKE=IDO x PENZ
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YWagyis az idofaktormak kétfele hatasa van:

o Minel hosszabb idd all rendelkezésre, annal S

biztonsagosabba wvalnak az egyébkent magas '

kockazah befektetésel, 1500%

o A kamatos kamat elvet (2, abra) kihasznalva,

hosszl idd alatt, keves” penzbdl is magas
tokét lehet felépiteni.
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A program mikodése:

A unit-linked biztositasi szamla egy folytonos megtakaritasi szamla, melybe igény
szerint epithetd biztositasi vedelem. A megtakaritasi iddszak legalabb 10 év, amibdl
az elsd 2-4 év alatt Ugyrevezett kezdeti egységeket (ezekre terheli a biztositd a
kezdeti koltseégeit), majd utana felhalmozasi egysegeket vasarolunk. A futamidd alatt
minden évben elhelyezésre kerdl a program eldre meghatarozott dija. A befektetes
lejartakor az addig befizetett Osszeget és annak warhatoan kiemelkedden magas
hozamait fizeti ki a biztositd tarsasag.

Erdemes megijegyezni, hogy ezekhez a tipusokhoz altalaban lénvegesen kedvezdbb
dijazassal lehet eletbiztositast komi, mint a sima kockazati életbiztositasokba,

Negy kérdeés, amelyet fel kell tenni ha a pénziink elhelyezéseérdl van szo:

Biztonsag: Mernvire biztonsagos a hely, ahol penzlnket tartjuk?
Hozam: Mekkora nyeresegre tehehlnk szert a pénzlnk elhelyezésevel?
Likviditas: Milven nehéz a pénzlnkhoz jutmi?

Adozas: Milven jarulekokat, addkat kell a megtakaritasurk wutan
fizetmink?
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Biztonsag

A Unit-limnked programokba befizetett pénz biztonsagat nagynevll biztositod tarsasagok
garantaliak, melvek viszontbiztositjak egymast. A viszonthiztositas azt jelenti, hogy
ha barmelyik biztositd  fizetésképtelenné wvalna, a tobbi biztositd atvallalja a
tartozasait. Iy modon a peénzlnkhiz minden esetben hozzajuthatnk.

A biztositasi  jogviszory  tovabbi  eldrnvei  (biztositasi es  barki  jogviszony
tsszehasonlitasa):

Banki jogviszony Biztositasi jogviszony
Csdd eseten & millio forintig van garantalt Fizetesk éptelenseg esetén a teljes
kifizetes, melvbdl csak 1 millio forintot allomaryra 100%-0s azonnali kifizetesi
kell azonnal kifizemi. garancia van
APEH hozzafer ,&PEH nem fé,r hoz”z a ﬂfiﬁ"{éve. ha
bincselekmenybdl szarmazik.)
Oritkostdesi illeték kiteles; az eljaras llleték mentesen drikolhetd, sehol nem
soran a birdsagon megtamadhato tarmadhats meg
Addkedvezméryeket élvez™
*Id.; Addzas
Hozam

A ,magas kockazabl” eszkiozok jelenteset nagyon sokan félreértelmezik. A magas
kockazat pusztan azt jelenti, hogy az ilven eszkozCknek rovidbavon (esetleg
kidzéptavon) nagy a pozitiv-negativ kilengestk (volatilitasuk), Azonban tErtenelmilag
igazolhatd  tény, hogy hosszltavon a magas kockazahl eszkozok (reészvény,
asvarvkines, stb.) -megfeleld menedzselés mellett-, mindig a legjobb eredmenyeket
hozzak (3. dbra). Ezért ha wvalaki hosszabb iddre tervez, mindenkepp érdemes a
magasabb kockazahl eszkibzoket valasztani.

450,00%
400,00%

350,00% |
300,00% ™ fw — Kitvény*

250,00% P -
200,00% ”/ Pénzpiaci***
150,00% — — —

100,00% o= g srnr =T T

50,00%

0,00%

o A
SN Y N L
& &

3. dbra, pénzeszkozdk alakulasal
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A kovetkezd abra (4. abra) azt mutatja meg, hogy mennyit éme ma 1000 Forint

(redlertéken), ha azt 1992 ota keszpenzben, kincstarjegyben vagy részvenyben
tartanank.,

Mindezek ellenére a reészvenwwvasarlasnak (direkt tdzsde) megvarnak a maga
hatraryai. Mint mar emlitettem megfeleld menedzseles szlkseges hozza, tehat némi
szakertelernmel rendelkezni kell Ezen feldl folvamatos odafigvelest igénwel, azaz
iddigéryes.

A Unit-linked tipusokban, hogy ezen problemakat kiklszoboligk, dgvnevezett
befektetési alapok kiozdl valaszthaturk, A befektetési alapok kis- és nagybefek tetdk
altal befizetett, &s igy nagy tokeve valt megtakaritasai, amiket az alapkezeldl profi
penzligyi szakemberei kerelnek., Az alapkezeldk a befektetési alapok  teljes
allomanyabol szazalékos formaban vonjak dijukat, ezért érdekelté valnak a magas
hozam eléresében, hiszen minél nagyobba walik az allomany, annal tbb pénzt
keresnek Ok is.

Termeszetesen a befektetési alapok kozott is vannak kdlonbozd kockazati szintek.
Azonban altalanosan it is ervényesll a kdvelkezd harmas szabaly:
rovidtavra — alacsony kockazahl
kibzeptavra — kizepes kock azahl
hosszltavra — magas kockazah)
befekteteési alapot erdemes valasztani.
(@ unit-linked programban 8 rovid s kdzap t&vra fervezdare a Likviditss pont alatt
feral ki)
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Rendkivdl fontos mindezen felll, hogy a program 10 teljesitményéhez szlkséges a
folytonos szakmai feltgyelet. Evente legaldbb egyszer &t kell nézetni a megfeleld
tanacsaddval, hogy mindig a ol teljesitd alapokban legvenek megtakaritasaink. Ez
altalanosan feladata lenne annak a tanacsaddnak, akivel a szerzddést kotothilk, de
sajnos ma Magyarorszagon a tanacsadok tbredéke teszi ezt meg. Ennek koszonhetd,
hogy az ilven tipusd progamokban levd pénzrek alig tobb mint a fele van jelenleg
részvény alapokban (6.8bra).

BIZTOSITOK - UNIT-LINKED TERME KEK

1%
1%

O Bel®1di bankb etét, falviszamla O Belfaldi dizzkont kncstajegy
O Bel t1di 3 llam kit ny O Belfaldi wallalati kiteén y, jelzalo glews
O Beltildi ré szvény O Belfaldiingatan
O Bel i 1di e guéb O Kdlfaldi kit ny
O kil 1di ré szvé O Kiilfaldi egq b
6. abra

& unit-linked biztositasokban 1&vd eszkizdk ardnya
2007 elsd negyedeveben, Forras: BAMOSE

Ha a program jol van kezelve, az eddigi tapasztalatok alapian inflacio feletti 10-149%-
0s éves atlag hozamot lehet nagy biztonsaggal elémi.

A kovetkezd rajz (7. dbra) azt mutatia, hogyan alakul az éves befizetésher kepest az
eredmeny 149-05 nettd hozam mellett,

Eredmény az Osszes
befizetéshez kepest
10, ey 193,4%
15, év 202,3%
20, &y 455,1%
25, &y 727,5%

7. ébra,. a tokefelépités alakulasa
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Likviditas. hozzaférhetoseg

Ezekben a biztositasokban altaldban az elsd ket (nehany esetben 3-4) év utan
jelernek meg a rugalmassagi opcick. A legtobb program a kovetkezd |ehetdsageket
tartalmazza:

v Reészleges visszavasarlas: a felhalmozasi egysegekbdl |ehetdseglnk wan
barmikor penzkivonasra

v Eves dij ndvelése, cstkkentése: a folyamatos dij mértékét valtoztathatjuk

v SzlUneteltetés: 1-2 alkalommal kerhetd, hogy egy even kereszill ne kelljen
fizetni az éves dijat

v Dijmentesités: kervényezhetd, hogy a tovabbiakban ne kelljen fizemi a
folytonos dijat, csak a meglévd dsszeg kamatozzon a futamidd vegéig

v Kotvéenykolcson: a  felhalmozasi  egységek  60-80%-anak  erejéig
kedvezmeényes kolcstn igenvelhetd 364 napra

v Eseti szamla

Eseti szamla

A folvtonos dijf mellett lehetdség van tovabbi elhelyvezésekre is, melvek barmikor (mar
az elsd evben is) hozzaferhetdek, Enmek segitsegével lehet kionrwen rowvid (pl.:
pérzpiaci alapokkal), vagy kiozéptavra (pl.: kobwény vagy garantalt alapokkal) is
tervezni. Gyakorlatilag a szamla egy teljesen likvid alszamlajaként mikadik.,

Adozas

A biztositasi jogviszony ma Magyarorszagon (maganszemelyek esetében) ketfele
addkedvezmenyt élvez:
¥ Az SAA 425 ertelmeben bruthd 3.600.000, Forint eves fizetésig a 10 évnél
hosszabb iddre inditott biztositasba fizetett Osszeg 20-30%-a, maximum 100-
120 ezer Forint az adobdl visszaigénvelhetd,
¥ Az SZ21A 78 alapian a tizedik év utan a unit-linked szamla kamatadd-mentesse
vallk (ez vonatkozik az eseti szamlara addig, és utana barmikor befizetett
gsszegre is)
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